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Macroeconomia

No mercado global, as tensdoes comerciais,
como as tarifas de 25% sobre aco e
aluminio, afetam especialmente paises
como o Brasil, que é um grande exportador
desses produtos. Além disso, a retaliacao
do Canada e ameacas de tarifas adicionais
da Unido Europeia aumentam as incertezas
no comércio global.

Nos EUA, os dados de emprego indicaram
um aumento nas vagas em janeiro, mas a
demanda por mado de obra deve diminuir
com a desaceleracdo econémica. A inflacao
ao produtor se manteve estavel em
fevereiro, mas a incerteza sobre as tarifas
pode elevar os custos dos produtos. A falta
de previsibilidade nas politicas tarifarias
dos EUA gera temores de uma recessao,
impactando os mercados globais.

No Brasil, a inflacdo de Ffevereiro foi de
1,31%, com a energia elétrica e alimentos
como principais responsaveis pela alta. O
IPCA acumulado em 12 meses ficou em
5,06%, superando a meta do Banco Central,
e o cenario de inflacdo elevada reflete um
ambiente econdmico tenso no pais.



Mercado
Sucroenergetico

A semana do acuUcar foi marcada por
uma forte alta em todos os
vencimentos, com destaque para os
contratos da safra 2025/26, que
registraram aumento superior a 50
pontos. Esse movimento altista Foi
impulsionado por dois Ffatores
principais. O primeiro diz respeito a
revisdo da producdo de aclcar na
india, que inicialmente era estimada
em 28 milhoes de toneladas, mas
agora se aproxima de 26,5 milhoes
de toneladas, uma quebra maior do
que o esperado. O segundo fator é a
continuidade do tempo seco no
Centro-Sul do Brasil, com chuvas
significativamente abaixo da média
desde a segunda quinzena de janeiro,
impactando negativamente a
producao de cana.

Esses fatores explicam o retorno do
contrato NY#11 para niveis mais
elevados, superando as minimas
abaixo de 17,00 ¢/lb observadas ha
pouco mais de um més. No entanto,
apesar da alta recente, a Ultima
semana também trouxe uma
correcdo no mercado, com uma
queda brusca, em grande parte
devido a entrega recorde do contrato
Mar'25, onde 7 players entregaram
produto e apenas 3 o receberam,
sinalizando uma demanda mais fraca
no mercado fisico. Esse
comportamento, aliado a alta
disponibilidade de estoques no
Centro-Sul durante a entressafra,
gerou uma pressao baixista.

O mercado parece agora encontrar
um ponto de equilibrio em torno de
19,00 ¢/lb, refletindo uma combinacao
dos argumentos altistas, como o clima
seco e a menor producao indiana, e os
fatores baixistas, como a oferta
abundante de aclcar e a demanda
fisica mais fraca. A ultima divulgacao
da posicdo dos fundos pelo CFTC
mostrou que os especuladores
reduziram suas apostas altistas, com
uma liquidacdao de 25.782 contratos.
No entanto, a magnitude das vendas
foi pequena em relacdo a queda de
1,87 ¢/lb, sugerindo que a reducao foi
mais uma consequéncia de um ajuste
nas posicoes do que uma abertura
significativa de vendas baixistas.

Com o inicio da safra no Centro-Sul e a
definicdo final da safra indiana,
espera-se que o mercado ganhe mais
clareza nas proximas semanas. Os
nimeros de safra atualizados serdo
divulgados em um evento na préxima
terca-feira em Ribeirdo Preto, o que
ajudara a moldar as perspectivas para
0 acucar em 2025. Até |3, o mercado
pode seguir em um cenario lateral,
aguardando dados concretos para
indicar a direcao dos precos.
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