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temporada
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Confira os principais destaques:

1. Encerramento da Safra 2024/25

- A safra foi oficialmente finalizada em 31 de marco de 2025.

- Moagem total: estimada em 620 milhées de toneladas, conforme dados da UNICA.

- Condicoes climadticas adversas: longos periodos de seca e queimadas comprometeram
produtividade em regioes como Sdo José do Rio Preto e Ribeirdo Preto.

- Mix de producdo de agtcar: fechou em 48%, totalizando 39,9 milhées de toneladas de
acucar.

Perspectivas para a Safra 2025/26

- Preocupacoes climadticas persistem: baixa umidade do solo e temperaturas elevadas
devem impactar a produtividade.

- Projecdo de TCH: estimado em 76,6 t/ha.

- Estimativa de moagem: 589,3 milhées de toneladas, uma reducdo em relacdo ao ciclo
anterior.

Mix de Produgao e Qualidade da Cana

- Expectativa de recuperacdo no mix de agucar: projetado em 51% para 2025/26 (antes,
estimava-se 52%,).

- Producdo de agucar estimada: 39,8 milhées de toneladas, refletindo os investimentos
em cristalizacdo e a qualidade da matéria-prima.

Mercado Global de Acticar
- Alta volatilidade nas cotacées NY#11: precos instaveis nos contratos de curto prazo.
- Influéncias principais:
Incertezas sobre o inicio da safra brasileira.
Reducdo nas projecées para a india.
Estagnagdo na produgdo da Taildndia.
- Contrato maio/25: oscilando entre 19 e 20 cts/lb, com impacto direto nos demais venci-
mentos.
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A safra 2024/25 do Centro-Sul foi oficialmente encerrada em 31 de
marco, marcando o fim de um ciclo desafiador desde seu inicio. De
acordo com os dados consolidados da UNICA, a moagem atingiu
aproximadamente 616 milhoes de toneladas até a primeira quinzena de
marco. Com uma estimativa de 4,5 milhdes de toneladas processadas na
segunda metade do més, o volume total da safra deve fechar em pouco
mais de 620 milhdes de toneladas.

Este ano foi particularmente dificil devido as condicoes climaticas
adversas. Longos periodos de seca e intensas queimadas afetaram
importantes regides produtoras, como S3o José do Rio Preto e Ribeirao
Preto, impactando a produtividade e a qualidade da matéria-prima.
Como resultado, o mix de producao de acUcar ficou em torno de 48%,
totalizando 39,9 milhdes de toneladas do produto fabricado.
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Desenvolvimento climatico permanece no radar do setor

,..<:'_=.\/_,> Perspectivas de Producéo Safra 25/26 [MMT]
2024725 2025/26 RISK FLAGS

Units Drivers Atual Anterior Atual A JMIX L TCH P MIX T TCH
M ha Crushing Acreage 7.92 7,70 7,78 0,08 7.78 7,78 7.78 7,78
Mmt Cane Crush 622,6 589.8 588,4 -1.4 5884 5826 5884 598,9
ton/ha ﬁ-'gn Yields 78,7 76,6 756 -1,0 75,6 74,9 75,6 77.0
kg/TC ATR 1409 139,0 139,0 0.0 139,0 139,0 139,0 1390
kg/TC  ATR/ha 11,1 10,6 10,5 0,1 10,5 10,4 10,5 10,7
Mmit ATR total 87.7 82,0 81.8 -0,2 81,8 81,0 81.8 833
% Sugar Mix 48,1% 51,0% 51,0% 0,0% 49,0% 510% 52,0% 51,0%
Mmi Sugar 40,2 39,8 39,7 -0,1 38,2 39,4 40,5 40,5

-
Menhuma projegao ds preqos & uma recomendagao de compra /ou venda.

Com o encerramento desta temporada, as atencdes agora se voltam
para a safra 2025/26. As condicoes atuais dos canaviais, somadas a baixa
umidade do solo, ja sinalizam possiveis reducoes no TCH (Toneladas de
Cana por Hectare), projetado atualmente em 76,6 t/ha. A moagem
estimada para o préximo ciclo é de 589,3 milhoes de toneladas,
refletindo os impactos acumulados do clima desfavoravel.
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No que diz respeito ao mix de producao, a expectativa é de uma
recuperacao para 51%, ante os 48% registrados em 2024/25,
impulsionada pelos investimentos em capacidade de cristalizacao nas
usinas. Originalmente, projetava-se um mix de 52%, mas as condicoes
climaticas recentes — com chuvas escassas e temperaturas elevadas —
levaram a um ajuste nas projecoes. Caso esse cenario se confirme, a
producao de aclcar na safra 2025/26 deve atingir 39,8 milhdes de
toneladas.

S&D Global | Update (& Tolr veuss

Safra global 24/25 pode ter uma queda de 7MMt na producao de acgucar
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Clima seco em 2024 Reducdona drea + Maior &rea em 24/25, Maior area, ganhos Crescimento da
+ Incéndios + Seca Seca + Problemas porém com perda de de produtividade, drea, porém

em 2025.Q1 de manejo. produtividade. porém com baixa anhos limitados

Reducidona drea de recuperacdo de evido as condides
25/26 (-8.5%) Aglicar.. climaticas.
3 ]
Nenhuma projecio de precos & uma recomendacio de compra efou venda.

Nos mercados, a safra 2025/26 segue marcada por alta volatilidade nas
cotacoes do NY#11. Aincerteza em relacdo ao inicio da safra no Brasil e
ao equilibrio global de oferta e demanda tem tornado os precos cada
vez mais instdveis nos vencimentos mais curtos. Com a reducao das
projecoes para a safra indiana e sem um aumento significativo na
producao da Tailandia, o Brasil volta a desempenhar um papel central na
oferta global de aclcar. As expectativas em torno dos ndmeros finais e
de um possivel inicio de safra mais forte tém mantido o contrato de
maio/25 oscilando entre 19 e 20 cts/lb, influenciando também os demais
vencimentos demais telas.
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24/25 NET RISK FLAG = -0.55Mt
Bull Flags: -1,3 Mt

SR-CSEIHJIS I.ﬁ:u.l.c;:p].: .80 Mt perds e
orodutividade no Centro- y

de brotamento e secas ne primeiro timester
de 2025

EU28: -0, 100t reduciio na produgdo da
Alemanha, Europa Central e Roménia

Bear Flags: 0,75 Mt

Pakistan: +0, 150t queda na demanda
Apr2023 Jul2023 Oct2023 Jan2024 Apr2024 Jul2024 Oct2024 Jan 2025 doméstica devido sos elevados pregos do
Agucar do domestico.
BR-CS (25/26 local crop): +0.60 Mt Aumento
safra 22/23 safra 23/24 Safra 24{25 da drea de colheita em fungdo de um menar

plantio de cana de 18 meses.
(Balanced) (0,6Mt de Surplus) (6,4Mt de Deficit)
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Obrigado por acompanhar nossos episédios e nao se esqueca de
conferir mais informacoes no site. Até a préxima e continue
atualizado com as ultimas noticias do setor sucroenergético e
alimenticio!
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Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declara¢bes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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