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No cendrio macroecondomico da semana, a
semana foi marcada por movimentos
mistos nos mercados globais, refletindo a
volatilidade dos ativos diante das
incertezas econdémicas. No cendrio
interno, o Brasil acompanhou a divulgacao
de dados de inflacdo e atividade
economica, além das discussdoes em torno
da conducao da politica fiscal. Ainflacao
apresentou uma desaceleracdao mais
expressiva, reforcando a percepc¢ao de que
o Banco Central tem espaco para manter o
ciclo de cortes na taxa Selic. No entanto, o
desempenho da atividade econdmica
mostrou sinais de perda de félego, com
dados mistos no setor industrial e no
varejo. O nivel de confianca de
empresarios e consumidores seguiu
oscilando, refletindo um ambiente de
incerteza sobre o crescimento nos
proximos meses. O cambio reagiu a esses
fatores e a movimentacdo dos mercados
internacionais, levando o real a oscilar
entre valorizacdo e perdas ao longo da
semana, especialmente em meio a
preocupacoes sobre o equilibrio fiscal e a
trajetéria dos juros internos. O mercado
de juros futuros seguiu atento as
sinalizacoes do Banco Central, que
mantém um discurso de cautela, sem
comprometer um ritmo pré-definido para
a Selic.

No exterior, os investidores focaram nas
declaracoes de dirigentes do Federal
Reserve, que reforcaram a necessidade de
prudéncia antes de qualquer mudanca na
politica monetaria. Os dados da economia
norte-americana continuam apontando
resiliéncia, o que alimenta duvidas sobre o
momento exato em que o Fed iniciara o
ciclo de cortes de juros. A incerteza sobre
a trajetoria da politica monetdria nos EUA
segue como um fator determinante para o

fluxo de capitais globais e o comportamento
dos ativos de risco. Na Europa, a atividade
econdmica segue estagnada, com dados
fracos de producao industrial e do setor de
servicos, o que mantém o Banco Central
Europeu sob pressdo para ajustar sua
estratégia monetaria. Na Asia, a China
continua enfrentando desafios para
impulsionar sua economia, com novos sinais
de fragilidade no setor imobiliario e medidas
adicionais de estimulo para tentar sustentar o
crescimento. O ambiente global também foi
marcado por tensoes geopoliticas, que
seguiram impactando o sentimento dos
mercados e contribuiram para um aumento da
volatilidade nos precos das commodities e dos
ativos financeiros.

No mercado de commodities, o petréleo
registrou leve alta, refletindo cortes de
producao anunciados pela OPEP+e a
expectativa de maior demanda no curto prazo.
Ja o setor de aclcar acompanhou a
volatilidade da semana, com oscila¢cdoes nos
precos em resposta a dindmica climatica e aos
estoques globais.
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O mercado de aclcar apresentou uma
semana de volatilidade significativa,
influenciado por fatores fundamentais e
técnicos. Os contratos futuros em Nova
York oscilaram ao longo da semana,
refletindo movimentos nos fundos
especulativos e mudancas nas expectativas
de oferta global.

No Centro-Sul do Brasil, os dados de
moagem indicam uma desaceleracdo no
ritmo de processamento da cana, o que
reforca a percepcdo de um encerramento
antecipado da safra. A qualidade da
matéria-prima também segue como uma
preocupacao, uma vez que as condicoes
climaticas adversas impactaram a
produtividade agricola e o ATR (AcuUcares
Totais Recuperaveis). Com um mix
produtivo ainda voltado majoritariamente
para o etanol, a oferta de aclcar segue
limitada, sustentando os precos
internacionais.

Os fundos especulativos reduziram parte
de suas posicoes compradas,
intensificando movimentos técnicos ao
longo da semana. O mercado também
acompanhou de perto a evolucao dos
spreads, com a curva de precos refletindo
incertezas sobre a oferta disponivel no
primeiro semestre de 2025. A estrutura de
backwardation nos vencimentos mais
préximos indica uma demanda firme pelo
produto fisico, enquanto os contratos mais
longos apresentam uma precificacdo mais
estavel.

No cendrio internacional, a india continua
como um fator de atencdo. A producdo no
pais sofreu impactos negativos das
restricoes climdticas, enquanto o governo

mantém uma postura cautelosa quanto a
possiveis liberacoes de exportacdo. A
Tailandia, outro player relevante, também
enfrenta desafios produtivos, limitando a
oferta global e contribuindo para a
sustentacao dos precos.
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A movimentacdo cambial e os precos do
petréleo sequem como varidveis
importantes para o setor sucroenergético.
A valorizacdo do real frente ao délar pode
reduzir a competitividade das exportacoes
brasileiras, ao mesmo tempo em que
oscilacoes no petréleo influenciam as
decisdes de mix entre acucar e etanol. O
mercado segue atento a dindmica entre
oferta e demanda, com as atencoes
voltadas para os proximos dados de
producdo e fluxos comerciais
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