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Confira os principais destaques:

Condicées Climaticas

- As regioes canavieiras do Centro-Sul continuam enfrentando desafios climaticos

- Chuvas abaixo da média foram registradas em janeiro e fevereiro de 2025.

- Fevereiro fechou com um acumulado 30% inferior a média histérica.

- Para margo, projeta-se a continuidade da estiagem, com volumes de chuva abaixo da
média.

Operac¢ao e Moagem
- Dados da UNICA indicam um volume de moagem acima do esperado.
- Algumas regides, como Minas Gerais e Mato Grosso do Sul, seqguem ativas.

Safra 25/26

- Incertezas climaticas podem impactar o desempenho da safra.

- Secas e queimadas podem afetar o desenvolvimento do canavial.
- O volume de chuvas e a umidade do solo seguem abaixo do ideal.
- Estimativas apontam para um TCH de 76,6 toneladas por hectare.
- Moagem projetada de 589,3 milhées de toneladas.

Mix de Producgdo

- Qualidade da cana pode impactar o mix de producado.

- Inicialmente projetado em 52%, o mix de acucar foi reduzido para 51% devido ao clima
desfavordvel.

- Produgdo estimada de 39,8 milhées de toneladas de agucar para 2025/26.

Desde o nosso Gltimo encontro, temos acompanhado de perto as
condicoes climaticas nas regioes canavieiras do Centro-Sul. Infelizmente,
elas continuam abaixo do que era esperado pelo mercado.

Mesmo com o retorno das chuvas no final de 2024, o inicio de 2025 ja
mostrou um cendrio mais preocupante. Tanto janeiro quanto fevereiro
registraram volumes de chuva abaixo da média histérica.

Falando especificamente de fevereiro, apesar de um inicio mais chuvoso,
com volumes expressivos nos primeiros dias do més, o restante do
periodo foi marcado por pouca ou nenhuma precipitacao. No
fechamento, fevereiro terminou com um acumulado aproximadamente
30% abaixo da média para o més.
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Para marco, os modelos climaticos ja apontam uma continuidade desse
padrdo de estiagem, com volumes abaixo da média histérica e, inclusive,
inferiores ao registrado no mesmo periodo do ano passado.

Em relacao a operacao, os dados mais recentes da UNICA, que trazem o
consolidado da primeira quinzena de fevereiro, continuam indicando um
volume de moagem acima do projetado. Isso ocorre principalmente
porque algumas regioes especificas ainda seguem ativas, como é o caso
de usinas em Minas Gerais e Mato Grosso do Sul.

&J Toikor rewss
Balanco Global 24/25 (Out-Set) deve apresentar um déficit de 3,5 Mmt
2020/21 W 2021/22 W2022/23 W2023/24 W 2024/25
N —
) — e
4 - e
42,6409
32 337 36 328319 e
BRAZIL CS INDIA EUROPE TAILAND CHINA
(ABR-MAR)
_Clima Seco + Menor Area + Seca + Maior area plantada, Maior area plantada Maior area
Incéndios impactando pragas + Doencas na mas com menor e melhores plantada. Potencial
a safra atual e ~ Cana. produtividade. rendimentos com de alta limitado por
trazendo queda de  pesvio para etanol em riscos crescentes de  condigdes climéticas.
produtividade para 4,0 milhoes de menor produtividade.
25/26 toneladas.
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Com o encerramento dessa temporada, jd estamos focados nas
projecoes e expectativas para o novo ciclo.

A safra 25/26 ainda apresenta grandes incertezas, principalmente
relacionadas as condicoes climaticas. Por estar em uma fase inicial,
muitas mudancas podem ocorrer ao longo do ano.

Apds uma safra marcada por desafios como secas intensas e queimadas,
é esperado que o desenvolvimento do canavial sofra impactos.
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Além disso, o clima nos Ultimos meses e as perspectivas para
marco ja indicam possiveis contratempos nas projecoes de TCH,
uma vez que os modelos tém apontado para um baixo volume
de chuvas e uma queda significativa nos niveis de umidade do
solo.

Nossas estimativas apontam para um TCH de 76,6 toneladas por
hectare e uma moagem de 589,3 milhoes de toneladas.

No que diz respeito ao mix de producao, que foi bastante afeta-
do pela baixa qualidade da matéria-prima na safra 24/25, espe-
ra-se um nivel mais elevado, dependendo da qualidade da cana
para a proxima safra.

Nés estadvamos projetando um cendrio de boa qualidade da cana
e com as usinas conseguindo concretizar os investimentos em
cristalizacdo, o mix de aclcar atingiria cerca de 52%.

‘w. Tereos




Descritivo de Fevereiro @) Talor News

Contudo, com o desenvolvimento climatico que temos
observado, com pouca chuva e temperaturas elevadas no
Centro-Sul, reduzimos nosso mix para 51%, e esperamos
que a safra 2025/26 ofereca 39,8 milhoes de toneladas.

4 )
@ T;ufor heWs

@®NY#11 (C/LB) - 1° SCREEN

NETRISKFLAG =-2.82Mton

2567 IndiaffLower Drought in BR-CS Flags altistas: -3,07 Mt
" Ethanol Piversi nd Centrals e = o
BR-CS (25/26 local : -0.80 Mt - Produgéo
i ligada a uma falha de germinac&o ainda pior do que
_ Fupds 0 estimado, reduzindo os rendi para 75,2 vs
Liquid os atuais 76,7 t/ha.

Higher BR.
CS exports
2207 and crush

Thailand: -0.40 Mt - Produg&o impactada por
pragas que afetam os rendimentos.

India:-0.25 Mt - Queda n, ducéo devido &
menor recuperagéo de agtcar

Record MIX and Yields

in BRICS
Flags baixista: 0,25 Mt
BR-CS (24/25 local - +0.10 Mt - Aumento de
4reano fim dasafra dugo.
3 Pakistan: +0,15Mt — redugcdo no consumo de
Funds. Liquiditon agticar devido a possibilidade de maior demanda
Apr 2023 Jul 2023 Oct 2023 Jan 2024 Apr 2024 Jul 2o Oct 2024 Jan 2025 por GUR.
Safra 22/23 Safra 23/24 Safra 24/25
(Balanced) (1.0Mt de Surplus) (3,5Mt de Deficit)

Nenhuma projegio de precos € uma recomendagio de compra ¢/ou venda.
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Obrigado por acompanhar nossos episédios e nao se
esqueca de conferir mais informacoes no site. Até a
proxima e continue atualizado com as dltimas noticias do
setor sucroenergético e alimenticio!
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Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declara¢bes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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