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Veja como

estd a projecao
atual do mercado
de aclcar para
este més

Com nossas andlises, vocé
poderd tomar as melhores decisoes.

Analista Sénior de Mercado
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Confira os principais destaques:

Projecoes dos Precos em NY (Maio):

Projegdo Anterior: Entre 18,15 e 19,70 centavos de délar por libra peso.

Desempenho Real: Precos sofreram pressao devido ao clima seco na regido Centro-Sul do
Brasil, recuperacdo das safras na india e Taildndia, e mudanca dos fundos especulativos
para posicao de liquido vendido.

Faixa de Negociacao: Entre 18,13 e 19,55 centavos de délar por libra peso.

Fatores de Influéncia:

Clima Seco: Acelerou o inicio da safra acucareira no Brasil.

Recuperacdo das Safras: india e Taildndia com possiveis recuperagdes nas safras.
Especuladores: Mudanca para posicdo de liquido vendido.

Indicador ESALQ (Maio):

Projegdo Anterior: Valorizagdo até 149,44 reais por saca devido ao risco de menor
disponibilidade de agtcar de cor 150.

Resultado: Preco recuou 5,5%, encerrando maio com média de 140 reais por saca.

Expectativas para Junho:

Indicador ESALQ: Desvalorizacdo prevista.

Média Projetada: 135,19 reais por saca.

Faixa de Pregos: Entre 131,69 e 137,85 reais por saca.

Mercado Internacional: Primeiro vencimento (julho de 24) projetado entre 17,04 e 20,23
centavos de délar por libra peso.

Estabilidade Esperada: Principais fatores ja incorporados aos precos, levando a laterali-
dade do mercado.

Perspectiva de Oferta e Demanda Global:

Ciclo 2023/24: Superavit de 1,6 milhdo de toneladas.

Ciclo 2024/25: Déficit projetado de 2,40 milhoes de toneladas, o que pode dar suporte
aos precos no médio prazo.




Descritivo de junho @) Toubor Moy

No episédio anterior, apresentamos uma projec¢ao dos precos médios do aclcar em NY ao longo do
més de maio, que variavam entre 18,15 cents de délar americano por libra peso e 19,70 cents de
délar americano por libra peso.

Contudo, o preco do aclcar cotado na bolsa de Nova lorque sofreu pressdo devido ao clima mais
seco registrado no Gltimo més na regido Centro-Sul do Brasil, que favoreceu o infcio mais acelerado
da safra agucareira, também sofreu pressao da possivel recuperacao nas safras de cana-de-aglcar
da India e da Taildndia e dos fundos especuladores que passaram para a posicdo de liquido vendido.

Nesse cenario, o actcar foi negociado nas bandas de 18,13 cents de délar americano por libra peso
e 19,55 cents de délar americano por libra peso, refletindo assim a perspectiva do mercado de que
haja uma maior oferta de aclicar no mercado mundial.

Para o indicador ESALQ, no més passado nds projetdvamos uma valorizacdo dos precos, atingindo
até 149 reais e 44 centavos por saca, devido ao risco de menor disponibilidade de aclcar de cor
150 na virada de safra. Contudo, a medida em que a safra de aclcar na regido Centro-Sul do Brasil
ganhou ritmo o preco apresentou um recuou de 5,5%, encerrando o més de maio com uma média
de 140 reais por saca.
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Para o més de junho, a expectativa é de que o indicador ESALQ continue a apresentar um movi-
mento de desvalorizacdo ante a média registrada no més anterior, refletindo o cendério climatico
seco que permite um avanco mais acelerado da safra, consequentemente aumentando a disponibi-
lidade de aclcar no mercado doméstico. A média projetada para o periodo é de 135 reaise 19
centavos reais por saca, podendo apresentar minimas em 131 reais e 69 centavos Reais por saca e
maximas em 137 reais e 85 centavos reais por saca.
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Com relacdo aos precos do aclicar no mercado internacional para o més de junho, esperamos
que o primeiro vencimento, Julho de 24, seja negociado nas bandas entre 17,04 cents de délar
americano por libra peso e 20,23 cents de délar americano por libra peso. Na auséncia de
grandes novidades nos fundamentos, novas flutuacdes nos precos em Nova lorque ndo devem
ocorrer, uma vez que os principais fatores de impacto j& foram incorporados aos precos o que
deve levar o mercado de aclcar na bolsa de nova lorque a sua lateralidade.
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Atualizando nosso SnD, esperamos que o ciclo global 2023/24 se encerre com um superavit de 1,6
milhdo de toneladas. E para o ciclo seguinte, safra global 2024/25, projetamos um déficit crescente
de 2,40 milhdes de toneladas, o que pode dar suporte aos precos no médio prazo.

[ s -\. L o [—_ . ri"_ — \
E ) alooal IDgate ) Toufor vey
L glima seco acelera a moagem no Contro-5ul & antecipa oferta, mas daixa o médio e kbngo praos
pressionadog & sob possivel pressio do preges:
e Balanco Oferta o Demands Mundial [MMT]
o e 23
- J

)
/ 1 \
Obrigado por acompanhar nossos episddios e nao
se esqueca de conferir mais informacoes no site
tailormadetereos.com. Até a proxima e continue

atualizado com as ultimas noticias do setor
sucroenergético e alimenticio!
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Tailor Wade

Tereos

Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declaragbes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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