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Confira os principais destaques:

Precos do Agticar NY em Margo: Variaram entre 20.53 ¢/lb e 23.26 ¢/lb, com cotagdes
proximas a banda inferior.

Indicador ESALQ: Projetava-se desvalorizacdo, com minimas de 139.51 e mdximas de
143.03 reais por saca, refletindo oferta restrita de acticar suavizando a queda.

Perspectivas para Abril - Indicador ESALQ: Expectativa de desvalorizacdo ante a
transicao entre safras e menor disponibilidade de acucar branco. Média projetada: 143.68
reais por saca.

Precos do Aglcar Internacional em Abril: Espera-se negociacées entre 21.76 ¢/lb e
23.44 ¢/Ilb, com resisténcia proxima aos 24.0 ¢/lb e suporte em 19.96 ¢/lb, dada a
producdo proxima de 42 Mmt e clima favordvel no Centro-Sul.

Balano Suprimento e Demanda (SnD): Ciclo global 2023/24 terminard com superavit de
900 mil toneladas, com projecdo de pequeno déficit de 500 mil toneladas para o ciclo
2024/25.




Descritivo de abril @) Toubor Moy

No episédio anterior, apresentamos uma projecao dos precos médios do aclcar NY ao longo do
més de marco, que variavam entre 20.53 ¢/lb e 23.26 ¢/lb.

Se aproximando da banda inferior, as cotacoes de NY ficaram entre 20.60 ¢/lb e 22.52 ¢/lb. A
reducdo de 100 pontos na cotagdo média, segue refletindo as melhores expectativas de safra na
Asia, mas além disso demostram uma reducdo da preocupacdo com a quebra de safra no
Centro-Sul, apés bons volumes de chuva atingem a regido produtora. Os fundos especulativos, que
geralmente trazem volatilidade ao mercado também seguem acomodados, com uma posicdo
comprada de 42 mil lotes.
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Para o indicador ESALQ, projetdvamos uma desvalorizacdo dos precos, com minimas projetadas de
139.51 e maximas de 143.03 reais por saca. Ainda assim, o risco que pontudvamos, em relacdo a
oferta restrita de aclcar suavizando a depreciacdo do adocante, se consolidou, de modo que a
média de cotacdes do indicador ficou em 143.68 reais por saca, uma queda de 1,6% no més.
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Para o més de Abril, o indicador ESALQ deve apresentar um movimento de desvalorizacdo ante a
Gltima semana de marco, porém refletindo a transicdo entre as duas safras e menor disponibilidade
de acUcar branco, principalmente diante de um cenario onde as chuvas que podem provocar um
atraso na producdo de safra nova, a média projetada para o periodo é de 143.68 reais por saca,
podendo apresentar minimas em 139.31 Reais por saca e maximas em 152.35 reais por saca, caso
as chuvas se arrastem ao longo més de abril.

Em relacdo aos precos do aclcar internacional para o més de abril, esperamos que o primeiro
vencimento (K24) seja negociado nas bandas entre 21.76 ¢/lb e 23.44 c/lb, média mével de 200
dias. A menor volatilidade esperada da-se de diante de um cenédrio de mais seguranca em relacdo a
safra Brasileira e menor aberto no médio prazo e no longo prazo.
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Ao longo dos préximos meses, o contrato de NY deve seguir com uma resisténcia préximo aos
24.0 ¢/lb na banda superior e com suporte em 19.96 ¢/lb. Mesmo que a seca ameace a safra do
Centro-Sul, a producdo deve se aproximar dos 42 Mmt, e um clima seco pode favorecer a
exportacdo de maiores volumes, abastecendo o mercado global.
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Atualizando nosso SnD, esperamos que o ciclo global 2023/24 se encerre com um superavit de 900
mil toneladas, devido as melhores safra na Asia e Centro-Sul do Brasil. Para o ciclo seguinte,
2024/25, ainda projetamos um pequeno déficit de 500 mil toneladas. O que tira suporte para
valorizacbes mais agressivas de precos do adocante.
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Obrigado por acompanhar nossos episddios e nao
se esqueca de conferir mais informacoes no site
tailormadetereos.com.

Até a proxima e continue atualizado com as ultimas
noticias do setor sucroenergético e alimenticio!
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Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declaragbes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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