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Tendéncias para 2025

Chuvas abaixo da média, desafios
na brotacdo e volatilidade nos
precos do aclicar marcam o inicio
do ano. Confira as projecoes e
oportunidades para o setor.
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Confira os principais destaques:

Condicdo Climadtica

- Chuvas abaixo da média em janeiro de 2025 nas regiées canavieiras do Centro-Sul.

- Fevereiro apresenta alto volume de chuvas na primeira quinzena, mas o acumulado do
més deve ficar abaixo da média.

Atualiza¢cdo da Moagem

- Dados da UNICA indicam volume de moagem acima do esperado na primeira quinzena
de janeiro.

- Regibes em operacdo: Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Parand.

Safra 24/25

- Desempenho superior ds expectativas, apesar dos desafios climaticos e queimadas.

- Projecdo de fechamento da safra: 618,6 milhoes de toneladas de cana e 40 milhées de
toneladas de agucar.

Projegées para a Safra 25/26

- Incertezas devido a fase inicial do ciclo.

- Impactos esperados no desenvolvimento do canavial devido as condicées climaticas e
queimadas da safra anterior.

- Problemas de brotacdo podem afetar o volume de cana colhida.

Mix de Produgdo

- Expectativa de melhora no mix de acucar devido a investimentos na cristalizacdo nas
usinas.

- Pre¢os do acgucar projetados favorecem aumento da produgdo.

Mercado de Acticar e Precos

- Janeiro foi um més desafiador, com oscilacdo nos precos devido a melhora da safra do
Centro-Sul e pressées de demanda.

- Cotacoes cairam, mas se recuperaram no fim do més, encerrando em 19,35 ¢/lb
(+0,47%).

- China retomou demanda, adquirindo 300 mil toneladas de acucar fora do periodo tradi-
cional de importacado.

Oferta Global e Oportunidades

- Aindia liberou 1 milhdo de toneladas para exportacdo, mas producédo caiu 14% em
relacdo ao ano anterior.

- Producdo menor na Australia, China e Taildndia pode impactar o equilibrio global.
- Possiveis oportunidades de fixacdo de precos do agticar nos proximos meses.
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Desde a nossa Ultima atualizacdo, o clima nas regides canavieiras do
Centro-Sul continua sendo um fator crucial para o setor. Apds o retorno
das chuvas no final de 2024, janeiro de 2025 registrou precipitacoes
abaixo da média histérica. Para fevereiro, o cenario segue parecido:
apesar do alto volume de chuvas na primeira quinzena, as projecoes
indicam que o acumulado do més ainda deve ficar abaixo da média.

Os ultimos dados de atualizacao da UNICA, referente a primeira
quinzena de janeiro surpreendeu o mercado apresentando um volume
de moagem acima do esperado. Dentro das regides que ainda estao
operando estdo: o estado de Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Parana.

Atualmente, estamos entrando no Ultimo bimestre da safra 24/25, e o
que observamos é que ela estd apresentando um desempenho melhor
que as expectativas. Apesar dos desafios climaticos e das queimadas, o
canavial tem se mostrado resiliente, com niveis de TCH (tonelada de
cana por hectare) apresentando uma queda inferior ao que o mercado
esperava. Isso indica que, apesar da qualidade da matéria-prima ter sido
comprometida, a safra deve encerrar com uma moagem em torno de
618,6 milhoes de toneladas para o Centro-Sul e uma expectativa de 40,0
milhdes de toneladas de aclcar.
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Mesme com um consumo estavel ano a ano, a Oferta e Demanda mundial 24/25
devera ter um déficit de 3,5 Mt
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Com o encerramento dessa temporada, ja estamos focados nas
projecoes e expectativas para o novo ciclo. A safra 25/26 ainda
apresenta grandes incertezas. Por estar em uma fase inicial,
muitas mudancas podem ocorrer ao longo do ano, tornando
dificil prever com precisao a produtividade dos canaviais. Apés
uma safra marcada por desafios como secas intensas e
queimadas, é esperado que o desenvolvimento do canavial sofra
impactos. Ainda observamos problemas de brotacao, o que
indica que parte da cana podera ser colhida sem atingir seu
pleno estdgio de desenvolvimento.

No que diz respeito ao mix de producao, que foi bastante
afetado pela baixa qualidade da matéria-prima na safra 24/25,
espera-se um nivel mais elevado, a depender da qualidade da
cana para a préxima safra. Isso se deve aos investimentos feitos
para ampliar a capacidade de cristalizacdo nas usinas,
aproveitando os precos projetados do aclicar em comparacao ao
etanol.

Em relacdo aos precos de mercado, Janeiro foi um més
desafiador, adiantamos nossa visao que os precos poderiam
sofrer uma queda significativa por conta da melhora de safra do
CS e pressoes de demanda no curto prazo. Os precos atuais
refletem um excedente de aclcar no ano de 2025.

O mercado de aclcar comecou 0 ano em uma verdadeira
montanha-russa de precos. A pressao veio do aumento das
posicoes liguidas vendidas por fundos especulativos e do stop
loss de tradings, puxando as cotacoes para baixo. O suporte em
17,80 ¢/lb serviu como piso para o contrato H25. No entanto,
mesmo apds essa queda inicial, o contrato de Nova York
encerrou janeiro em 19,35 ¢/lb, acumulando uma leve alta de
0,47%. Um dos principais fatores de sustentacao foi a retomada
da demanda, com destaque para a China, gue comprou 300 mil
toneladas de aclcar fora do seu periodo tradicional de
importacao.
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Do lado da oferta, a india liberou 1 milhdo de toneladas
para exportacao, mas a producao do pais ja caiu 14% em
relacdo ao ano passado, podendo limitar novas liberacoes.
Para 2025, o cenario global aponta para um tradeflow
superavitdrio, restringindo altas mais expressivas.
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Ja na Australia, China e Tailandia, a queda na producao
pode afetar o equilibrio global, tornando os fluxos de
oferta e demanda determinantes para o mercado nos
proximos meses. Esses cendrios podem gerar
oportunidades estratégicas para a fixacao de precos do
acudcar.

Obrigado por acompanhar nossos episddios e nao se
esqueca de conferir mais informacoes no site. Até a
proxima e continue atualizado com as Ultimas noticias do
setor sucroenergético e alimenticio!
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Tailor Wade

Tereos

Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declaragbes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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