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Os mercados seguem oscilando ao sabor
das tensoes comerciais entre os Estados
Unidos e seus principais parceiros, com
destaque para o México, Canada e China.
Depois de um inicio de semana marcado
por aversao ao risco e quedas
generalizadas nas bolsas globais, o tom
mais conciliador do governo norte-
americano trouxe certo alivio, ainda que o
ambiente permaneca instavel. A suspensao
temporaria das tarifas sobre automoveis
vindos do México e do Canadd e a
sinalizacdo de que as novas tarifas sobre
produtos desses paises podem ser
flexibilizadas alimentaram um otimismo
cauteloso, ja que o mercado vé nessa
postura uma tentativa de evitar impactos
inflacionarios severos na economia
americana.

A logica é simples: tarifas mais altas
encarecem insumos e produtos Finais,
pressionando os precos e,
consequentemente, a inflacdo nos
Estados Unidos. Isso obrigaria o Federal
Reserve a adotar uma postura mais dura
em relacdo aos juros, elevando as taxas e,
por tabela, a atratividade dos titulos
publicos americanos, o que poderia
acelerar uma migracao de recursos de
ativos de risco — como bolsas de valores e
mercados emergentes — para esses
papéis. Essa dinamica ajuda a explicar parte
da volatilidade recente nos mercados
cambiais, com o délar devolvendo parte
das perdas registradas logo apds o
Carnaval, em um movimento técnico de
ajuste apos a forte queda da véspera.

No Brasil, a expectativa em torno do PIB
de 2024 também movimenta os negdcios.
O crescimento de 3,4% veio abaixo do
consenso de mercado (4,1%), mas ainda
mostra uma aceleracao em relacao a
2023 e representa o melhor desempenho
da economia brasileira desde 2021. A
composicao do PIB, com destaque para o
setor de servicos e o consumo das
Familias, sera analisada com lupa para
identificar sinais de Ffolego ou
arrefecimento ao longo de 2025.

L3 fora, os dados do mercado de trabalho
americano seguem no radar, especialmente
apoés uma série de declaracbes do
presidente do Federal Reserve reforcando
que a autoridade monetdria estd atenta a
combinacdo de mercado de trabalho
aquecido e riscos inflacionarios. Em
paralelo, a resposta coordenada de Canads,
México e China ao tarifaco de Trump
adiciona uma nova camada de incerteza ao
cendrio global, com cada pais retaliando de
forma diferente: o Canadd optou por
tarifas sobre produtos industriais e
agricolas americanos, a China fFocou em
restricoes a produtos agropecudrios e
sancoes a empresas americanas ligadas a
Taiwan, enquanto o México prometeu
detalhar sua resposta nos proximos dias.

Esse ambiente de trocas de tarifas e
medidas de retaliacdo reforca a cautela nos
mercados, com investidores ajustando
posicoes em meio a um cenario de
crescimento global mais fragil e maior risco
geopolitico. Assim, mesmo com algum
alivio pontual apés os sinais de
flexibilizacdo tarifaria nos EUA, a
volatilidade deve continuar ditando o ritmo
dos negécios, especialmente enquanto os
proximos capitulos da guerra comercial de
Trump permanecem em aberto.
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Na semana que se seguiu a expiracao do
contrato de marco de 2025 (H25), o
mercado de  aclcar apresentou
movimentos significativos, refletindo
uma combinacao de fatores
fundamentais e técnicos. A entrega
fisica recorde de 1,75 milhdo de
toneladas para o contrato de marco, a
maior ja registrada para esse periodo,
sinalizou uma demanda enfraquecida,
levando a uma pressao baixista nos
precos. Essa entrega expressiva,
pulverizada entre diversos portos e
paises, aumentou os custos logisticos
para os recebedores, especialmente
com volumes menores oriundos de
locais como México e Costa Rica.

Paralelamente, a producao de aclcar na
india registrou uma queda de 14% em
relacdo a temporada anterior,
totalizando 21,9 milhdes de toneladas
até 28 de fevereiro. Na Tailandia, a
expectativa de producao foi revisada
para 10,5 milhoes de toneladas devido a
condicoes climaticas adversas, limitando
suas exportacoes. Essas reducoes
contribuiram para sustentar os precos
no curto prazo.
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