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O cenario atual dos mercados financeiros é
marcado por uma combinacdo de tensoes
politicas internas nos Estados Unidos e
desafios econémicos globais, com
repercussoes significativas também para o
Brasil.

Nos Estados Unidos, a relacdo entre o
presidente Donald Trump e o presidente do
Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, tem
gerado incertezas. Trump criticou
publicamente Powell, sugerindo sua
demissdo, o que abalou a confianca nos
mercados. Embora o presidente nao tenha
autoridade direta para demitir Powell, essa
pressao politica levanta questoes sobre a
independéncia do banco central americano.

Além disso, Trump tem pressionado por
cortes nas taxas de juros, o que contrasta
com a postura cautelosa do Fed diante de
uma inflacao persistente.

Paralelamente, a politica comercial de Trump,
caracterizada por tarifas elevadas sobre
produtos chineses, tem gerado tensdes no
comércio global. Apesar de declaracbes
indicando disposicdo para negociacoes, a
incerteza persiste, com a China negando
discussoes formais. O impacto dessas tarifas ja
é visivel na desaceleracdo da atividade
empresarial nos EUA, com o indice de gerentes
de compras (PMI) indicando o nivel mais baixo
em 16 meses. Além disso, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) reduziu suas previsoes de

crescimento global, alertando para os efeitos
adversos das politicas protecionistas.

No Brasil, esses desenvolvimentos externos
tém reflexos diretos. A valorizacdo do doélar
frente ao real, impulsionada pela aversao ao
risco global, eleva os custos de importacao e
pressiona a inflacdo interna. Além disso, a
queda nos precos das commodities, resultado
da desaceleracdo econdmica mundial, afeta
negativamente as exportacdes brasileiras. O
mercado financeiro brasileiro tem reagido com
volatilidade, refletindo a interconexao com os
mercados internacionais.
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A semana do acucar, de 21 a 25 de abril de
2025, foi marcada por um cenario de
consolidacdo nos mercados futuros, com
precos oscilando entre 17,50 e 18,50
centavos por libra-peso. Esse movimento
reflete uma transicio de um mercado
invertido para uma estrutura mais plana,
sugerindo um equilibrio entre oferta e
demanda.

No Brasil, a moagem da cana-de-aclcar
iniciou com um TCH (toneladas por hectare)
inferior ao esperado, impactado por chuvas
prolongadas que afetaram a qualidade da
matéria-prima. Apesar disso, a expectativa
é de que a moagem se intensifique em
maio, com um mix acucareiro robusto,
potencialmente elevando a producdo para
cerca de 41,7 milhoes de toneladas,
conforme estimativas da UNICA.
Entretanto, a qualidade da cana pode
limitar a recuperacdo da produtividade.

Na india, a producdo de aclcar estd
projetada para atingir niveis recordes, com
estimativas entre 32 e 33 milhoes de
toneladas. No entanto, o pais enfrentou
uma reducdo significativa nas exportacoes
devido ao aumento da producao de etanol,
que absorveu cerca de 5 milhdoes de
toneladas de aclcar, resultando em uma
oferta doméstica mais restrita e menor
disponibilidade para o mercado
internacional. Além disso, a escassez de
chuvas no inicio do ano afetou
negativamente a producao.

A China, por sua vez, voltou a atuar como
compradora no mercado, impulsionando
temporariamente os precos. Entretanto, a
falta de clareza sobre os volumes e os
prazos de entrega mantém a cautela entre
os traders.

Do ponto de vista macroeconémico, o délar
apresentou volatilidade, influenciado por
declaracoes do presidente dos EUA, Donald
Trump, que sinalizou uma postura mais
flexivel em relacdo as tarifas comerciais com
a China. Essa instabilidade cambial impactou
os precos do aclcar, especialmente no
mercado brasileiro, onde a moeda local se
valorizou, tornando as exportacdoes mais
competitivas.

Em termos de posicionamento dos fundos, a
posicao liquida vendida dos produtores estd
em niveis historicamente baixos, indicando
uma cobertura de risco reduzida. Por outro
lado, os consumidores mantém uma posicao
comprada mais expressiva, sugerindo que a
pressdao vendedora pode limitar ganhos
significativos nos precos.

O mercado fisico também reflete essa
dindmica, com prémios de entrega fisica
para o acucar VHP em +0,10 ¢/lb e para o
acUcar cristal em +US$83/t, ambos abaixo
das maximas recentes. Essa tendéncia
sugere um equilibrio entre oferta e
demanda, com os traders aguardando sinais
mais claros sobre a evolucao da safra e da
demanda global.
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