Tailor Report

Relatorio de Mercado

Semana 26/05 - 30/05

&) Toilor Wod

Q Tereos



2Hi%eg

:

FE RN T Y R R P T T L P X PR T T PR TR DS U PRy RURT S oy poss 2!

Macroeconomia

A semana foi marcada por movimentos
significativos tanto no cendrio internacional
quanto no Brasil, com destaque para
tensdes comerciais e ajustes Fiscais. Nos
Estados Unidos, a ameaca de Donald Trump
de impor tarifas de 50% sobre produtos
europeus - incluindo itens de luxo,
medicamentos e automoéveis - gerou
preocupacoes sobre impactos no comércio
global e na inflacdo. Apds negociacdoes com
a presidente da Comissao Europeia, Ursula
von der Leyen, a medida foi adiada para 9 de
julho, aliviando temporariamente os
mercados. A UE ja enfrenta tarifas de 25%
sobre aco, aluminio e carros e 10% sobre
outros produtos, pressionando setores
como o automotivo alemdo e o de luxo
francés.

Paralelamente, o Federal Reserve manteve
sua postura cautelosa, indicando
preocupacao com a persisténcia
inflaciondria e possiveis riscos de
desaceleracdo econdémica. A ata do ultimo
encontro revelou divergéncias internas
sobre o caminho Ffuturo da politica
monetdria, entre priorizar o combate a3
inflacdo ou estimular o crescimento.

No ambito doméstico, a politica Fiscal
concentrou as atencdoes. O governo
brasileiro tentou avancar com aumento do
IOF como parte do ajuste fiscal, buscando
arrecadar RS 20,5 bilhoes em 2025.

A medida encontrou forte resisténcia
politica e do setor financeiro, sendo
parcialmente revertida. O Ministério da
Fazenda agora estuda alternativas para
compensar o impacto orcamentario,
possivelmente através  de novos
contingenciamentos.

Os indicadores economicos apresentaram
desempenho misto. A inflacdo medida pelo
IPCA-15 mostrou desaceleracdo, sugerindo
eficdcia da politica monetaria restritiva.
Contudo, o mercado de trabalho
permanece aquecido, com criacdo recorde
de vagas formais e taxa de desemprego em
minimos  histéricos (6,6%), indicando
resiliéncia da atividade economica apesar
dos juros elevados.

A semana termina com expectativa sobre o
desempenho do PIB no primeiro trimestre,
que devera fornecer importantes sinais
sobre a efetividade da politica monetaria e
os rumos da economia brasileira. Enquanto
isso, no plano internacional, as tensoes
comerciais e as incertezas sobre a politica
monetdria dos EUA continuam a pesar
sobre as perspectivas globais.



Mercado
Sucroenergetico

A semana foi marcada por forte volatilidade
no mercado de aclcar, com 0S precos em
Nova York testando patamares nao vistos
desde 2021. O contrato julho/25 encerrou a
sexta-feira (23/05) em 17,29 c/lb, apés
perder o suporte da média movel de 5 dias, e
seguiu em trajetoria descendente, chegando
a romper a barreira psicolégica dos 17,00
¢/lb na quarta-feira (28/05), com minimo de
16,81 ¢/lb.

Os fundamentos mostraram-se
predominantemente baixistas, apesar de
sinais contraditérios. A UNICA reportou um
TCH de abril de apenas 73,1 t/ha (-15% ano-
3-ano), confirmando problemas de
produtividade, mas o mercado reagiu com
indiferenca, interpretando que o dado ja
estava precificado. A divulgacdo antecipada
pelo MAPA de uma moagem mais robusta na
primeira quinzena de maio (44,09 MMt) e
mix acucareiro acima de 50% reforcou a
perspectiva de safra ampla no Centro-Sul,
pressionando ainda mais as cotacoes.

No cenario internacional, a antecipacao das
moncdes na india e condicdes climaticas
favordveis na Tailandia alimentaram
expectativas de maior oferta global. A China
registrou producdo recorde em Yunnan (2,45
MMt, +60%), enquanto a Europa enfrenta
desafios localizados, com replantio de 4% da
area de beterraba na Pol6énia devido a
pragas.

O mercado fisico mostrou-se apatico, com
descontos crescentes e demanda fraca. Os
spreads em carrego e o0s prémios em
minimos histéricos na Taildndia (85 pts)
indicam conforto na oferta imediata. A
posicdo liquida vendida dos fundos
especulativos aumentou para 56 mil
contratos, segundo a CFTC, reforcando o
viés baixista no curto prazo.

No front doméstico, o etanol perdeu
sustentacdo, com hidratado caindo para R$
3,20/litro em Ribeirdo Preto e gasolina
abaixo da paridade de importacdo. A
possivel reducdao no PPl da Petrobras (-
R$0,21/litro) e a queda nos CBios agravam
as pressoes sobre o biocombustivel.

Apesar do tom predominante, fatores como
custos de producdo elevados, arbitragem
acucar/etanol em regides do CS e o risco de
geadas no Parand e sul de Sado Paulo
oferecem algum suporte aos precos. O
mercado segue em compasso de espera,
buscando sinais mais claros sobre a real
magnitude da quebra de produtividade no
Brasil e seu impacto na oferta global.
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