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Confira os principais destaques:

Impacto das Queimadas no Brasil

As queimadas no Centro-Sul (CS) do Brasil, especialmente nas regibes de Ribeirdo Preto e
Sdo José do Rio Preto, devastaram aproximadamente 400 mil hectares de canaviais,
conforme dados do Centro de Tecnologia Canavieira (CTC).

Essa perda significativa de cana de actcar reduziu as perspectivas de producdo para a
safra global 24/25, com a estimativa de producdo no CS caindo para 39,2 milhdes de
toneladas, abaixo da expectativa anterior de 40 milhées.

Condicoes Globais de Produ¢do

Hemisfério Norte: A Taildndia apresentou melhora na produtividade devido as boas
condicdes climdticas. Na india, o aumento da producéo de actcar serd direcionado d
producdo de etanol, sem expectativa de exportacées para o mercado internacional.

Europa: A ampliacdo da drea cultivada e o clima favoravel melhoraram as projecées de
producdo para o proximo ciclo.

Balanc¢o de Oferta e Demanda Global
Apesar do aumento de producdo em outras regioes, a perda no Brasil resulta em um
déficit global projetado de 1 milhdo de toneladas de actcar para a safra 24/25.

Comportamento dos Precos em NY

Em setembro, os precos do actcar em Nova York (NY) subiram quase 25%, com a tela de
marco 25 atingindo um pico de 23,41 cents/lb, devido ao impacto das queimadas no Brasil
e d recompra de posicoes de acucar por fundos especulativos.

A resisténcia dos precos se encontra em 23,71 cents/lb, com suporte em 21 cents/Ib.

Perspectivas para os Préximos Meses
Projeta-se uma correcdo dos precos em NY com o retorno das safras do hemisfério norte,
aumentando a oferta no mercado.

O periodo de negociacdo da tela de marco 25 pode apresentar boas oportunidades para
fixagdo de precos, dada a dindmica global de oferta e demanda e os riscos climaticos no
Brasil.
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No nosso ultimo encontro, haviamos destacado as crescentes
quantidades de queimadas que causaram a perda de diversos hectares
de cana de aclcar no CS.

Como consequéncia, afetou também o balanco entre oferta e demanda
global de aclcar para a safra global 24/25 deixando ainda mais

apertado.
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Com isso, as perdas nos campos somaram aproximadamente 400 mil
hectares de canaviais atingidos pelo fogo. As regioes mais afetadas
foram Ribeirao Preto, Sao José do Rio Preto, segqundo dados divulgados
pelo Centro de Tecnologia Canavieira (CTC).

Diante desse cendrio, os incéndios que devastaram intensamente o
estado de Sao Paulo em agosto e que se prolongaram durante
setembro, aumentaram ainda mais os riscos a producao de aclcar. As
condicoes severas no Brasil estao impactando fortemente a
disponibilidade do produto, resultando em usinas lidando com cana de
qualidade inferior e dificuldades na adequacao do mix.
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Nossa projecdo atual para a safra 24/25 estima que a producao no
Centro-Sul serd de 39,2 milhoes de toneladas de aclcar, fazendo com
que o Brasil deixe de ter a perspectiva de produzir acima de 40 milhoes
de toneladas.

No Hemisfério Norte, mantemos uma projecao otimista para a safra
24/25, pois o bom desenvolvimento das chuvas neste ano ajudou a
melhorar a produtividade em regides importantes, como a Tailandia.
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Este documento foi preparado pela Tereos {a “Companhia”) com o Unico objetive de atualizacdo semanal dos fundamentos do Mercado de Aclcar. Este documento contém
certas declaragcbes que sdo prospectivas. Essas declaragdes se referem, em particular, as previsdes da Companhia, sua expansio de operagdes, proje¢des, eventos futuros,
tendéncias ou objetivos que estdo naturalmente sujeitos a riscos e contingéncias que podem levar a resultados reais que diferem materialmente daqueles explicitarnente ou
implicitamente incluidos nessas declaragbes. A Companhia, assim como suas afiliadas, diretores, consultores, funciondrios e representantes, se eximem expressamente de
qualquer responsabilidade por tais declaracoes prospectivas. A Companhia ndo se compromete a atualizar ou revisar as declara¢des prospectivas que podem ser apresentadas
neste documento para refletir novas informacdes, eventos futuros ou por qualguer outro motivo, e qualquer opinido expressa nesta apresentacio estd sujeita a alteragdes sem
avisa prévio. Este documento ndo constitui, ou faz parte de uma oferta ou convite para vender ou comprar, ou qualquer solicitacdo de qualquer oferta para comprar ou
subscrever quaisquer valores da Companhia em gualquer jurisdig¢do. Este documento ndo deve constituir a base de, ou de que depende, em relagdo a qualquer contrato ou
compromisso. Observe que todas as porcentagens incluidas na apresentacdo a seguir podem ser calculadas em ndmeros ndo arredondados e, portanto, podem variar das

porcentagens calculadas em ndmeros arredondados.
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Potencial de crescimento de produgéo kmitado nos principais pradutores.
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Quanto a india, também houve uma melhora nas perspectivas de
producao, mas nao ha previsao de que o pais mais populoso do mundo
volte a exportar acUcar para o mercado externo, mantendo-se a
expectativa de que qualquer aumento na producao de aclcar seja
direcionado a producao de etanol.

Por fim, na Europa, a ampliacao da area cultivada e as condicoes
climaticas mais favoraveis elevaram as perspectivas de producao para o
proximo ciclo.

Com isso, ao analisarmos o cendrio global de oferta para o préximo ciclo,
vemos uma perda de producao no Brasil, enquanto outros grandes
produtores registram aumentos. No entanto, esse crescimento ainda
nao é suficiente para compensar o déficit projetado de 1 milhao de
toneladas no balanco global da safra 24/25.

Durante o més de setembro, os precos do aclcar na bolsa de NY
também foram ponto de destaque! E conforme destacamos no nosso
Ultimo programa, os precos seguiram uma tendéncia de alta atrelada as
perspectivas pessimistas da safra no CS por conta das queimadas e
também por um movimento de recompra de posicoes de aclcar por
parte dos fundos especulativos.
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Com isso, tivemos a alta de quase 25% nos precos de NY, acompanhado
das incertezas no trade flow de curto prazo que pressionam a
disponibilidade do aclcar.
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A tela de mar/25 teve a minima em 18,78 e maxima em 23,41.
Atualmente estamos nas maximas de mercado do ano de 2024 com
resisténcia nos 23,71 cents/lb e suporte 21 cents/Ib.

Nos préximos meses, projetamos um possivel recuo nos precos em NY,
com uma correcao a medida que as safras do hemisfério norte
retornam, aumentando a oferta no mercado, especialmente com o
término da safra do Centro-Sul. A tela de marco 25, que possui 0 maior
periodo de negociacao de aclcar, pode oferecer boas oportunidades de
fixacao de precos, impulsionada pela dinamica global de oferta e
demanda, além das condicdes do Centro-Sul, criando momentos
estratégicos para capturar precos favoraveis.

Obrigado por acompanhar nossos episédios e ndo se esqueca de
conferir mais informacoes no site. Até a préxima e continue atualizado
com as Ultimas noticias do setor sucroenergético e alimenticio!
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