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Esta semana, os mercados foram
profundamente influenciados pela
posse de Donald Trump como
presidente dos Estados Unidos. O novo
mandatario fez declaracoes e assinou
ordens executivas que reforcaram sua
agenda protecionista, aumentando a
incerteza sobre o futuro do comércio
global. Trump falou sobre a imposicao
de tarifas a Unido Europeia e a China,
além de levantar a possibilidade de um
"tarifaco" ao México e ao Canadj,
gerando especulacoes sobre como
essas medidas poderiam afetar as
relacoes comerciais internacionais. Esse
movimento tem repercussoes imediatas
para os mercados financeiros, que ainda
tentam digerir os impactos de uma
politica econdmica mais voltada para o
nacionalismo econdémico.

O délar, que ja vinha se fortalecendo
desde a posse de Trump, foi afetado
por essa retérica, mas ndao de maneira
t3o abrupta, pois as tarifas propostas,
embora condizentes com sua agenda de
protecdao comercial, sdo menores do
que o esperado inicialmente. A
expectativa é que a aplicacao dessas
tarifas possa aumentar a inflacdo nos
EUA, o que, por sua vez, pode fazer com
que o Federal Reserve (Fed) mantenha
as taxas de juros elevadas por mais
tempo, ajudando a fortalecer ainda
mais o dolar. (PMI) e o comportamento
das taxas de juros no Japao e na China,
que devem ser anunciadas nos
préoximos dias.

No cenario interno, o Brasil ficou atento as
repercussoes do governo Trump, principalmente
no que se refere a politica comercial e ao impacto
nas exportacoes brasileiras. O governo Lula, por
suavez, procurou manter uma postura
pragmatica, expressando o desejo de manter boas
relagdes com os Estados Unidos, sem entrar em
confrontos diretos. No entanto, o mercado
continua cauteloso, especialmente diante da
incerteza fiscal do Brasil. A falta de aprovacao do
Orcamento e os debates sobre a reforma
tributdria, com destaque para a proposta de
reforma do Imposto de Renda, mantém os
investidores em alerta quanto a sustentabilidade
fiscal do pais.

Os dados de inflacdo também voltaram a ser foco
no Brasil, com o IPCA-15 de janeiro surpreendendo
o mercado, ao registrar uma alta de 0,11%,
contrariando a expectativa de deflacdo. Esse
resultado eleva as especulacoes sobre a
necessidade de um novo aumento na taxa de juros
pelo Banco Central, o que pode ter um efeito
direto sobre o mercado de crédito e o consumo no
pais. Além disso, o governo brasileiro intensificou
os esforcos para conter a inflacdo dos alimentos,
com o presidente Lula convocando uma reuniao
ministerial para tratar de medidas nessa direcao.

Externamente, a atencdo também estava voltada
para a agenda econémica de outros paises. Na
Asia, 0 Japdo anunciou uma nova alta nas
exportacoes, o que ajudou a aliviar um pouco as
tensdes comerciais provocadas pela possivel
adocao de tarifas dos EUA. Ja na Europa, o foco foi
nos dados econdmicos que podem sinalizar uma
desaceleracao econdmica, com investidores
monitorando a evolucdo dos indices de gerentes
de compras
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OA semana do acucar foi marcada por
oscilacoes de precos, impulsionadas por
uma combinacdo de fatores
fundamentais que influenciaram o
mercado global. A sequnda-feira, 21 de
janeiro de 2025, iniciou com uma
continuidade da tendéncia de baixa no
acucar em Nova lorque, com o contrato
mar’'25 testando as minimas do ano
passado. A principal pressdo baixista
veio da decisdo da india de liberar a
exportacao de 1 milhdo de toneladas de
acUcar para a safra 2024/25, ap6s um
ano fora do mercado internacional. A
safra indiana, que deve totalizar cerca
de 30 milhoes de toneladas, e o elevado
nivel de estoques do pais indicam que a
liberacdo das exportacoes nao afetara
significativamente o mercado interno,
contribuindo para uma pressao
adicional sobre os precos. No entanto,
apesar da pressao vendedora, alguns
fatores de suporte impediram uma
queda mais acentuada. A paridade de
importacdo favordvel a China e a alta
competitividade do etanol em relacao
ao acucar no mercado indiano foram
destacados como fatores que poderiam
sustentar a demanda.

Na terca-feira, o mercado surpreendeu
com uma valorizacao de 0.37 ¢/lb,
contrariando a tendéncia observada no
dia anterior. Esse movimento foi
atribuido ao comportamento dos
especuladores, que aumentaram suas
posicoes vendidas em niveis baixos, o
que gerou uma vulnerabilidade no
mercado. Apesar de os fundamentos
nao indicarem uma forte recuperacao, a
produtividade abaixo das expectativas
nos principais estados produtores de
acucar e a pressao das refinarias

chinesas por licencas de importacao
contribuiram para o aumento da
volatilidade. Com isso, o mercado
demonstrou um potencial de repique no
curto prazo, embora o cendrio de oferta
ampla e demanda menos urgente ainda
fosse predominante.

No decorrer da semana, o contrato
continuo do acucar seguiu a alta do dia
anterior, com o mercado mostrando
uma correc¢ado gradual. O preco do
acucar enfrentou dificuldades em
superar a faixa de 18,70 - 18,90 ¢/Ib,
onde a maior parte das posicoes
vendidas dos fundos especuladores se
concentrava. Além disso, a elevada
quantidade de posicoes compradas por
agentes comerciais e a escassez de
oferta devido ao periodo de entressafra
contribuiram para o aumento da
volatilidade e a elevacdo dos spreads,
especialmente do H-K. A previsdo de
baixa moagem de cana nos primeiros
meses do ano e a possivel pressao sobre
a safra indiana também foram fatores
importantes que impactaram os precos.
No cendrio externo, o délar se ajustou
para baixo, influenciado pelo discurso
mais moderado do presidente dos EUA,
Donald Trump, em relacdo as tarifas, o
que trouxe certo alivio ao mercado, mas
com incertezas fiscais internas ainda no
radar.

Em suma, a semana foi marcada por
uma dinamica de precos impulsionada
por fatores de oferta e demanda no
mercado global. O alivio momentaneo
nas cotacoes do aclcar refletiu uma
combinacao de fatores técnicos,
especulativos e estratégicos, enquanto
as perspectivas para a safra indiana e a
demanda chinesa seguirdo sendo
pontos chave para os proximos
movimentos do mercado.
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